Forvaltningsberattelse for 2011 for Alvsborgsvind AB(publ)

Verksamhet
Bolagets syfte ar att bedriva elproduktion med vindkraft samt att etablera nya
vindkraftverk.

Produktion

Siffrorna inom parentes avser 2010 ars siffror.

2011 var ett mycket vindenergirikt ar. Den genomsnittliga vindenergin i landet var
117% av normalar (90). Alvi producerade 587 MWh (859) innan hon demonterades i
juli, Victoria 1411 MWh (875), Rune 1326 MWh (919) och Artur 1344 MWh (936). Var
25% del av Soderbodane 1 producerade 367 MWh (316), vart nya Soderbodane 3
gav 5055 MWh och var andel pa Nasudden (NVA), som togs i drift i okt, gav 1033
MWh. Var sammanlagda produktion blev darmed 11 123 MWh. (3905).

Avyttring

Den 1 sep 2010 salde vi Alvi pa rot till driftbolaget for den nya vindkraftparken, NVA.
Vi erhdll i en foérsta delbetalning 300 000 kr i form av en revers. Slutbetalning gjordes
i dec 2011. Total forsaljningslikvid blev 522 000 kr. Verket saldes sedan vidare till en
norsk kopare.

Investeringar

| jan driftsattes vart nyetablerade 2 MW Enerconverk i Séderbodane och slutlikviden
pa 1147 000 kr betalades.

| okt var generationsskiftet pa Nasudden klart. Dar har vi investerat 12,7 Mkr, som
ger oss en andel i parken som motsvarar 37,5% av ett 3 MW Vestasverk pa 80 m
torn och med 90 m rotordiameter.

Marknad, avtal och priser

Vi séljer var produktion av miljovanlig elenergi och elcertifikat pa den svenska
marknaden.

2011 hade vi avtal med Alingsas Energi for alla vara verk. Vi hade fastprisavtal for
Soderbodane, som gav oss 73 ore/kWh (75), och rérligt pris for de andra verken,
som i genomsnitt for aret blev 71 6re/kWh. Dartill c:a 2 6re/kWh for natnyttan.

Nytt for detta ar ar att vi skaffat ett nytt intaktslag, namligen ursprungsgarantier.
Intéakten detta forsta ar var blygsam; endast 0,45 6re/kWh.

Aktieinnehav
Vi &ger 1000 aktier i Eolusvind AB, vilket utgér 0,0044 % av bolaget. Vi ar aven
delagare i Osterlenvind AB, dar vi &ger 320 aktier motsvarande 8 % av det bolaget.

Hemsida painternet

Hemsidan som vi byggde upp redan forra aret fyller en viktig funktion som
informationskanal mellan bolaget och vara aktieagare samt aktiemarknaden.
Adressen ar www.alvsborgsvind.se Dar finns mycket information om vart bolag och
sajten uppdateras ofta sa att den ska vara standigt aktuell.

Avstamningsbolag

Sedan 1 dec 2009 &r vi ett avstamningsbolag. Det innebar att aktiebreven har spelat
ut sin roll. Nu ar aktierna registrerade hos Euroclear, som for aktieboken elektroniskt
och ansvarar for densamma.



Handel med aktierna

Den 19 maj 2010 introducerades var aktie pa Alternativa Aktiemarknaden, som ar en
offentlig handelsplats. De som vill handla med aktien kan gora det dar. (I skatte-
teknisk mening betraktas aktien dock som onoterad.) En handelspost ar 100 aktier.
Kursen vid verksamhetsarets slut var 51 kr (64).

Ekonomisk utveckling

Soliditeten har sjunkit fran 52 till 48%, pga investeringen i vindkraftparken pa
Gotland, som till en del &r lanefinansierad. Det bokforda substansvardet har dkat fran
48,22 till 52,80 kr/aktie. Avkastningen pa eget kapital 6kade fran 6,4 till 11,5%,
medan avkastningen pa totalt kapital 6kade fran 3,6 till 6,6%. Resultatet per aktie
blev nastan fordubblat; fran 3,08 till 6,09 kr.

Ytterligare information om ekonomin lamnas av kassor Bengt Sernestrand, tel 0322-
44350 och VD Bertil Borglund, tel 0520-71667.

De viktigaste faktorerna for bolagets utveckling

Konjunkturen

Elbalansen i Sverige

Miljopolitiken

Elpriser

Elcertifikat

Elmarknaden

Expansion

Den ekonomiska konjunkturen, speciellt i Europa, har en
avgorande betydelse for elkonsumtionen. Finanskrisen i
eurolanderna 2011 har patagligt dragit ner konjunkturen.
Elproduktionskapaciteten i Sverige har utokats de senaste
aren p g a effekthojningar i karnkraftverken, fler
kraftvarmeanlaggningar och kraftig vindkraftutbyggnad.
Elférbrukningen daremot okar inte, vilket gor att vi har
overskott pa el i Sverige de ar det ar vatar.

Ju mer dramatiska klimateffekterna blir, desto fler
beslutsfattare i Sverige och andra lander bor kunna forsta
nddvandigheten av att styra dver till miljévanlig
energiproduktion. Om/nar det sker, kommer miljovénlig
elproduktion - som vindkraft — att uppvarderas och gynnas
via ekonomiska styrmedel. Utslappsratter och
ursprungsgarantier t ex kan ges stérre ekonomisk betydelse.
Hittills har den politiska kraften vacklat, vilkket medfort att
priset pa utslappsratter halverats det senaste aret.

Utfallet av de tre ovanstaende faktorerna har resulterat i
fallande elpriser. Spotpriset har under aret nast intill
halverats.

Elcertifikaten har inforts av riksdagen for att stodja
utbyggnaden av miljévanlig elproduktion. Kvotplikten
(andelen certifierad el och vilka som ska omfattas av den)
bestams av regeringen, som darmed indirekt styr
prisutvecklingen pa certifikaten. Kvotplikten ar inte tillrackligt
hog for att priset pa certifikaten ska bibehallas. Under aret
har priset fallit med 30 %.

Fran 1 jan 2012 &r den svenska elcertifikatmarknaden
integrerad med Norges.

Elférbrukningen forvantas oka i var omvarld, vilket ger
moijlighet till mer elexport. En forutséattning for det ar dock att
overforingskapaciteten mellan landerna 6kas vasentligt.
Var projektportfolj innehaller mojligheter till fortsatt tillvaxt,
vilket vi avser att genomféra.



Projekt

Trelleborg:

| samarbete med Eolusvind har vi projekterat for ett megaverk i Onnarp. Diverse
motstand, bl a frAn kommunen, férsvarsmakten och grannar, har kraftigt forsenat
detta projekt. Kommunen lamnade i nov 2008 positivt forhandsbesked.
Forsvarsmakten meddelade i maj 2010 att den inte langre har nagot att invanda mot
den sokta etableringen. En granne har ihardigt 6éverklagat i alla instanser.
Forvaltningsratten i Malma har slutligen i sep 2011 tillbakavisat hans 6verklagan,
men domen hade annu vid arsskiftet inte vunnit laga kraft.

Lidkoping:

Efter manga turer beviljades vi bygglov for tva verk med maxhojd 100 m i juni 2009 i
Trassberg. Forsvarsmakten lade 4 okt 2010 en déd hand dver projektet. Vi
overklagade direkt till Miljoéverdomstolen, som avslog var 6verklagan géllande
miljoprovningen. Vi har aven 6verklagat bygglovarendet till regeringen, som &nnu inte
har behandlat detta.

Kungshamn:

Viktoria har ett bra vindlage pa Hovenaset. 2012 &r det sista aret vi far elcertifikat for
henne. Detta ger oss anledning att géra ett generationsbyte, liksom vi nyss gjorde pa
Nasudden. Vi har nu pabdrjat planeringen for detta i samarbete med Vindenergi
Vast, som ager de bada 6vriga verken pa denna plats.

Styrelse och ledning

ord ledamoter:

ordf: Orjan Hedblom 63 ar, kanslichef i Svensk Vindkraftférening och
redaktor for tidskriften Svensk Vindkraft
aktieinnehav: 6150 aktier

v ordf: Ulf-Goran Andersson 65 ar, byggmastare
aktieinnehav: 2141 aktier
sekr: Tomas Stalfors 63 ar, avtalspensionerad f d miljochef
aktieinnehav: 5578 aktier
kassor: Bengt Sernestrand 63 ar, konsult
aktieinnehav: 2083 aktier
VD: Bertil Borglund 68 ar, f d larare
aktieinnehav: 22166 aktier
Lars Akeson, 63 ar, civilingenjor, projektledare pa SP

Sveriges tekniska forskningsinstitut
aktieinnehav: 2550 aktier

Goran Andréasson 60 ar, konstruktor
aktieinnehav: 8250 aktier
Webmaster: Erland Géransson 63 ar, gymnasielarare
aktieinnehav: 1155 aktier
Kerstin Larsson 54 ar, civilingenjor, gymnasielarare

aktieinnehav: 4425 aktier



ersattare:

Erland Géransson (se ovan)

Claes Gronhagen 67 ar, lantmastare, representant fér den storste
aktieagaren, Kragevind
aktieinnehav: 59400 aktier

Moten

Styrelsen har haft 8 protokollférda méten. Arsstamman hélls i Asaka bygdegard,
Trollhattan 31 mars, med ett 35-tal aktieagare narvarande. Den 14 maj invigde vi vart
nya verk i Séderbodane, med c:a 60 deltagare.

Styrelseledamater har bl a deltagit i vindkraftseminarier, konferenser och andra
vindkraftbolags arsstammor.

Agareforhallanden

Bolaget hade vid arsskiftet 435 aktieagare. Antalet aktier ar 569 737 st (569 737).
Alla aktierna tillnor samma aktieslag. Agandet ar val spritt. Storsta aktieagare ar
Kragevind AB, som ager 10,4%. Ingen enskild aktieagare ager 6ver 4% av bolaget.
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