Forvaltningsberattelse for 2012 for Alvsborgsvind
AB(publ)

(Siffrorna inom parentes avser ar 2011.)

Verksamhet
Bolagets syfte ar att bedriva elproduktion med vindkraft samt att etablera nya
vindkraftverk.

Produktion

Den genomsnittliga vindenergin i landet var 103 % av normalar (117). Victoria
producerade 1008 MWh (1411), Rune 1186 MWh (1326) och Artur 1216 MWh
(1344). Var 25 % del av Séderbodane 1 producerade 356 MWh (367), Soderbodane
3 gav 4846 MWh (5055) och var andel pa Nasudden (NVA) gav 2900 MWh (1033).
Var sammanlagda produktion blev darmed 11 512 MWh (11 123).

Viktorias onormalt laga produktion beror pa ett 1,5 man langt driftavbrott p g a
vaxelladshaveri.

| S6derbodane finns ytterligare ett E82 verk, Séderbodane 2, som &ags av
markagaren. Vi ager verken var for sig, men vi delar pa alla inkomster och utgifter. P
g a Vattenfalls hoga tariffer for dverféring av producerad el 6ver 1500 kW, har vi
reducerat verk nr 3 till 1500 kW fr o m 1 april 2012. Darigenom har vi avstatt fran c:a
200 MWh, men vi har sluppit tariffavgiften for alla de 4846 MWh som verket
producerade. Utvarderingen visar att vi gjort en nettovinst pa c:a 180 000 kr genom
effektreduceringen, varav 90 000 kr tillfallit oss. P g a det positiva utfallet av detta
experiment, har aven verk nr 2 effektreducerats fr o m 1 jan 2013.

Extraordinar kostnad

Viktoria drabbades av vaxelladshaveri i somras. Reparationen kostade 530 000 kr.
Dessutom forlorade vi 1,5 man produktion. Skadan var tyvarr inte ersattningsbar.
Hela skadebeloppet kostnadsfors ar 2012.

Marknad, avtal och priser

Vi saljer var produktion av miljovanlig elenergi, elcertifikat och ursprungsgarantier pa
den svenska marknaden.

2012 hade vi - liksom tidigare - avtal med Alingsas Energi for alla vara verk. Eftersom
elpriset var lagt, nar det var dags att teckna avtal for 2012, valde vi rorligt pris. Tyvarr
sjonk det ytterligare under aret, sa utfallet blev bara 32 6re/kWh (43).

Elcertifikaten salde vi till fast pris, drygt 26 6re/kWh (25). Darutdver har vi haft c:a 3
ore/kWh for natnyttan och ursprungsgarantierna. Totalt blev det c:a 61 6re/kWh.

Aktieinnehav
Vi ager 1000 aktier i Eolusvind AB, vilket utgér 0,004 % av bolaget. Vi @r aven
delagare i Osterlenvind AB, dar vi ager 320 aktier motsvarande 8 % av det bolaget.

Hemsida pa internet

Hemsidan som vi byggde upp ar 2010 fyller en viktig funktion som informationskanal
mellan bolaget och vara aktiedgare samt aktiemarknaden. Adressen ar
www.alvsborgsvind.se. Dar finns mycket information om vart bolag och sajten
uppdateras ofta, sa att den ska vara standigt aktuell.



Avstamningsbolag
Sedan 1 dec 2009 ar vi ett avstamningsbolag. Det innebar att aktierna ar registrerade
hos Euroclear, som for aktieboken elektroniskt och ansvarar fér den.

Handel med aktierna

Sedan 19 maj 2010 ar var aktie noterad pa Alternativa Aktiemarknaden, som &ar en
offentlig handelsplats. En handelspost ar 100 aktier. Kursen vid arets slut var 47 kr
(51).

Ekonomisk utveckling

Ar 2012 kannetecknas av kraftig resultatférsamring for hela vindkraftbranschen. Vi
tillhor dock de bolag, som anda kan presentera vinst i verksamheten.

Soliditeten har 6kat nagot, fran 48% till 51%. Det bokférda substansvardet sjonk
marginellt, frAn 52,80 kr /aktie till 52,04. Avkastningen pa eget kapital minskade
kraftigt, fran 11,5% till 1,7%, medan avkastningen pa totalt kapital minskade fran 6,6
till 2,5%. Resultatet per aktie blev blygsamt, endast 0,87 kr. Forra aret var det 6,09
kr.

Ytterligare information om ekonomin lamnas av kassér Bengt Sernestrand, tel 0322-
44350 och VD Bertil Borglund, tel 0520-71667.

De viktigaste faktorerna for bolagets utveckling

Konjunkturen Den ekonomiska konjunkturen, speciellt i Europa, har en
avgorande betydelse for elkonsumtionen. Finanskrisen i
eurolanderna 2011-2012 har patagligt dragit ner
konjunkturen.
Dessutom ar det sa att i en lagkonjunktur sjunker priserna
pa kol och utslappsratter for CO; , vilket gor kolbaserad
elproduktion billigare. Det pressar elpriset nedat.

Elbalansen i Sverige Elproduktionskapaciteten i Sverige har utokats de senaste
aren p g a effekthojningar i karnkraftverken, fler
kraftvdrmeanlaggningar och kraftig vindkraftutbyggnad.
Elférbrukningen daremot okar inte, vilket gor att vi har
overskott pa el i Sverige, sarskilt de ar det ar vatar.

2012 var overskottet rekordstort. | Sverige producerades det
14 % mer el &n vi forbrukade (5). Det ar alltsa ett betydande
overskott, som maste exporteras till andra lander.

Miljopolitiken Ju mer dramatiska klimateffekterna blir, desto fler
beslutsfattare i Sverige och andra lander bor kunna forsta
nodvandigheten av att styra over till miljovénlig
energiproduktion. Om/nér det sker, kommer miljévanlig
elproduktion - som vindkraft — att uppvarderas och gynnas
via ekonomiska styrmedel. Utslappsratter och
ursprungsgarantier t ex kan ges storre ekonomisk betydelse.
Hittills har den politiska kraften vacklat, vilket medfért att
priset pa utslappsratter ligger pa en lag extremt lag niva.



Elpriser Utfallet av de tre ovanstaende faktorerna har resulterat i
fallande elpriser. Spotpriset har under aret minskat med hela
25%.

Elcertifikat Elcertifikaten har inforts av riksdagen for att stodja
utbyggnaden av miljovéanlig elproduktion. Kvotplikten
(andelen certifierad el och vilka som ska omfattas av den)
bestams av regeringen, som darmed indirekt styr
prisutvecklingen pa certifikaten. Kvotplikten ar inte tillrackligt
hog i forhallande till certifierad elproduktion, for att priset pa
certifikaten ska bli s& hogt att fortsatt utbyggnad blir lonsam.
Det har ackumulerats ett stort 6verskott pa certifikat. (12 mil]
cert. En okning fran 5 milj senaste aret.) Spotpriset 2012
var 17 6re/kwWh (19).

Fran 1 jan 2012 ar den svenska elcertifikatmarknaden
integrerad med Norges. Det finns en god mdjlighet att den
norska kvotplikten suger upp en del av det svenska
Overskottet, eftersom den norska vindkraftsutbyggnaden har
avstannat.

Elmarknaden Elférbrukningen i Sverige har stagnerat, men forvantas oka i
var omvarld, vilket ger mojlighet till mer elexport. En
forutsattning for det ar dock att dverféringskapaciteten
mellan l[&nderna 6kas vasentligt.

Expansion Var projektportfolj innehaller majligheter till fortsatt tillvaxt,
vilket vi avser att genomfora, om/néar elpriset vander uppat.

Projekt

Trelleborg:

| samarbete med Eolusvind har vi projekterat for ett megaverk i Onnarp. Diverse
motstand, bl a frdn kommunen, forsvarsmakten och grannar, har kraftigt forsenat
detta projekt. Den 28 dec 2012 vann antligen det positiva forhandsbeskedet laga
kraft. Nu kan vi ga vidare och soka bygglov for ett MW-verk dar.

Lidkoping:

Efter manga turer beviljades vi bygglov for tva verk med maxhojd 100 m i juni 2009 i
Trassberg. Forsvarsmakten lade 4 okt 2010 en dod hand 6ver projektet. Vi
overklagade direkt till Miljooverdomstolen, som avslog var 6verklagan gallande
miljoprévningen. Vi har aven 6verklagat bygglovarendet till regeringen, som annu inte
har behandlat detta.

Kungshamn:

Viktoria har ett bra vindlage pa Hovenaset. 2012 &r det sista aret vi far elcertifikat for
henne. Detta ger oss anledning att gora ett generationsbyte, liksom vi nyss gjorde pa
Nasudden. Vi har nu pabdrjat planeringen for detta i samarbete med Bohusvind AB
(f d Vindenergi Vast), som ager de bada 6vriga verken pa denna plats.
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Erland Goransson

Claes Gronhagen

Moten

64 ar, kanslichef i Svensk Vindkraftférening och
redaktor for tidskriften Svensk Vindkraft
aktieinnehav: 6150 aktier

66 ar, byggmastare

aktieinnehav: 3641 aktier

64 ar, avtalspensionerad f d miljochef
aktieinnehav: 5578 aktier

64 ar, konsult

aktieinnehav: 2083 aktier

69 ar, fd larare

aktieinnehav: 17516 aktier

64 ar, civilingenjor, projektledare pa SP
Sveriges tekniska forskningsinstitut
aktieinnehav: 2550 aktier

61 ar, konstruktor

aktieinnehav: 8250 aktier

64 ar, gymnasielarare

aktieinnehav: 2155 aktier

55 ar, civilingenjor, gymnasielarare
aktieinnehav: 4425 aktier

(se ovan)

68 ar, lantmastare, representant for den stérste
aktieagaren, Kragevind
aktieinnehav: 59400 aktier

Styrelsen har haft 7 protokollférda méten. Arsstamman hélls i Alingsas 24 april, med

ett 35-tal aktieagare narvarande.

Styrelseledamoter har bl a deltagit i vindkraftseminarier, konferenser och andra

vindkraftbolags arsstammor.

Agareforhallanden

Bolaget hade vid tiden for bolagsstamman 370 aktiedgare. Antalet aktier ar 569 737
st (569 737). Alla aktierna tillnér samma aktieslag. Agandet ar val spritt. Storsta
aktieagare ar Kragevind AB, som ager 10,4%. Ingen enskild aktieagare ager 6ver 4%

av bolaget.
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